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Haje afkast pd stort set alle aktivklasser

Markedsudvikling. Der var haje afkast pd stort set
alle aktivklasser i november. En del af forklarin-
gen pd den udvikling skal formentlig tilleegges
forbrugerpriserne i USA og Europa, som pd visse
omrdder begyndte at udvise lavere drsstignings-
takter.

De ekstremt lave tillidsindikatorer i Europa udvi-
ste mindre stigninger i november. Det gjaldt for
bade erhvervstilliden og forbrugertilliden. Udvik-
lingen kommer i kalvandet p& faldende energipri-
ser siden sensommeren. De seneste kvartaler har
skonomier og finansmarked veeret i proces med
at omstille sig til en kontraktiv gkonomisk politik
med formal at deempe efterspergsel og veekst-
tempo. Til trods for at den skonomiske afmat-
ning i USA udspiller sig i et moderat tempo, s&
leder finansmarkedet desperat efter signaler om
en sdkaldt ‘Fed pivot'. | lyset af den aktuelle fo-
kus pd en 'Fed pivot' er det paradoksalt, at ren-
tekurven i USA er fladet kraftigt siden somme-
ren. Kurven signalerer, at USA ikke stdr over for
en recession i neer fremtid.

Strategi

God maned for danske aktier

Portefeljen. November blev en god mdaned for
danske aktier med en stigning p& knap 6%. Efter
nogle sveere mdneder efter sommeren, er det
danske marked nu steget med 15% pd& to méne-
der. November gav et comeback til aktier inden
for varigt forbrug som Boozt og Pandora, der
begge steg kraftigt efter fornuftige regnskaber.
IT-aktier som Netcompany, NNIT og Trifork steg
ogsd paent, da risikoappetitten i markedet blev
eget. ISS klarede sig ogsa fint efter et fornuftigt
regnskab og veloverstdet kapitalmarkedsdag.
Hereapparatproducenten Demant blev straffet
kursmaessigt og faldt efter en uventet nedjuste-
ring aof selskabets resultatforventninger for
2022.

Se afkast og negletal Klik her >

Sparinvest Danske Aktier har en langsigtet investeringsfilosofi med fokus p& fundamentale forhold, hvor veerdiskabelsen er
baseret pd solide forretningsmodeller, konkurrencefordele og selskabets agilitet, ledelse og finansiel styrke. Der investeres i
selskabers evne til at skabe cashflow over tid - frem for at forudsige konjunkturudviklingen. Aktieudvaelgelsen sker ved en
sdkaldt bottom-up-strategi med 25-35 aktier i portefeljen. Sterstedelen af selskaberne er stabile vaekstselskaber, men det
er i sidste ende veerdianseaettelsen, der er afgerende for aktieudvaelgelsen.
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