Fondsrapport, oktober 2022
Value Emerging Markets KL
Aktier

Sparinvest

KINA TRAK NED | EM-PERFOR-

MANCE

Kinesiske aktier tyngede emerging markets

Markedsudvikling. | oktober oplevede emerging mar-
kets-aktier mélt ved MSCIl Emerging Markets i DKK et
fald pd& 3,84%. Dermed performede de langt under de-
veloped markets-aktier malt p& MSCI World, som
steg 6,37%.

P& de udviklede markeder var der i oktober méned en
opfattelse af, at centralbankernes stramningskurs var
begyndt at pdvirke den globale gkonomi med fx faerre
nye jobs i USA ifglge den amerikanske jobrapport, der
blev offentliggjort tidligere p& mdneden. Det skabte
hdb om et mindre behov for yderligere rentestignin-
ger, og aktiemarkedet steg.

Emerging markets-aktier startede ogsd@ mdneden
med positive bevaegelser, men begyndte hurtigt at
falde. Den amerikanske regering fastsatte nye restrik-
tioner for Kinas adgang til halvlederteknologien. | mel-
lemtiden tilkendegav praesident Xi Jinping stette til
teknologisektoren pd den 20. partikongres, men viste
ikke tegn pd staerre afvigelser fra Kinas nul-covid-poli-
tik. De kinesiske aktier faldt med mere end 17%, hvilket
er betydeligt mere end de naest dérligst performende
aktier fra Taiwan, som faldt med 6%. Derimod var der
faktisk positive afkast fra de fleste andre emerging
markets-lande. Lande med steerk performance om-
fattede Tyrkiet, Polen og Ungarn, som steg fra et lavt
niveau, mens latinamerikanske markeder som fx Bra-
silien og Mexico ogsd viste gode takter.

P& sektorniveau ferte energisektoren an, idet den ned-
adgéende tendens i oliepriserne vendte i oktober.
Blandt de svageste sektorer sé vi fast ejendom, for-
brugsgoder og kommunikation, som blev trukket ned
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af kraftige fald i kinesiske toneangivende internet-
svaervaegtere, bl.a. Tencent, Netease, Alibaba og Mei-
tuan.

Forholdsvis modstandsdygtig fond i oktober

Portefgljen. | oktober faldt fonden med 1,39%, hvilket
er betydeligt mindre end faldet pd 3,84% i MSCI
Emerging Markets. Desuden faldt det brede Value-ak-
tieindeks MSCI| Emerging Markets Value med 2,50%.

Fonden er séledes faldet med 11,13% indtil videre i
2022, mens MSCI EM har tegnet sig for fald pd 18,71%
og MSCI EM Value for 13,24%.

Det mindre fald i forhold til det generelle marked i ok-
tober skyldes delvis fondens value-stil, eller méske
snarere fondens forholdsvis lave eksponering mod
nogle af de dyreste dele af markedet, som faldt kraf-
tigt.

Dog var de forholdsvis steerke afkast isaer drevet af de
individuelle aktievalg. M@nedens mest betydelige bi-
drag kom fra Axis Bank (Indien), Grupo Financiero
Banorte (Mexico) og KB Financial Group (Korea). Den
mexikanske fedevareproducent Gruma oplevede ogsé
kraftig stigning, efter betryggende indtjeningstal vid-
nede om, at selskabet fortsat evner at skubbe inflati-
onen over pd kunderne i form af hgjere fedevarepriser.

| betragtning af de generelle markedsbeveaegelser var
portefoljens dérligste performere i oktober ikke over-
raskende domineret af kinesiske selskaber sdsom Ba-
idu, forsikringsselskabet Ping An og Geely Automobile

Holdings.

Se afkast og negletal Klik her >

Value Emerging Markets KL investerer i aktier udstedt af selskaber hjemherende i 'emerging markets'-lande, jf. det geel-
dende prospekt. Der investeres i aktier ud fra metoden value-investering, hvilket vil sige, at der efter en grundig analyse af
offentligt tilgeengeligt materiale udveelges de selskaber, som vurderes at kunne kebes vaesentligt under deres reelle vaerdi.
En risikobevidst portefeljekonstruktion serger for spredning af de underliggende aktier og en bred eksponering fordelt p&

sektorer og lande.
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