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DE TRE R'ERE

Renter, Rusland og Recession i fokus

Markedsudvikling Overskriften hidregrer fra en pree-
sentation for nylig fra en konference i USA, hvor CEO
fra en af de stegrste banker i USA netop lavede denne
reference til bankledelsens og i @vrigt markedets fokus
i gjeblikket - nemlig Renter, Rusland og Recession. En
lidt "catchy headline”, som dog alligevel meget godt
daekker over de bevaegelser og bekymringer, der her-
sker i de finansielle markeder i gjeblikket.

Recessionsfrygten har fdet yderligere medvind i den
forgangne mdéned, blandt andet fordi et par af de
store amerikanske detailhandelskseder kom ud med
nogle ret klare meldinger om synlig svaghed blandt de
amerikanske forbrugere. Som vi har skrevet om tidli-
gere, s& er der ingen tvivl om, at specielt den forbruger
med ingen eller ringe opsparing i gjeblikket bliver ge-
valdigt presset af inflationspresset pd varer og tjene-
ster. Det er naturligvis ikke bare et amerikansk, men
et globalt problem, hvorfor svaghed blandt forbrugere
ngje bliver overvdget.

Hvorvidt dette pres pd forbrugeren er nok til at kaste
den globale gkonomi ud i en recession bliver debatte-
ret heftigt i gjeblikket og er med til at fastholde aktie-
markedet i en overvejende negativ trend. Med til
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Sparinvest

denne debat hgrer dog ogsd, at forbrugeren som hel-
hed er forholdsvis godt polstret og i @vrigt beskyttet
af et meget stramt jobmarked. Derudover er det ogsd
vigtigt at forstd, at der pd ryggen af den generelle
gendbning helt tydeligt er et skifte i forbrugsmean-
strene vaek fra varer mod tjenester. S& hvorvidt en op-
bremsning i nogle dele af detailsalget signalerer en
kommende recession er pd ingen mdde entydig, selv
om det er uundgdeligt, at blandt andet de stigende |&-
neomkostninger og prisstigningerne ved benzinauto-
maten seder af forbrugertilliden og forbrugernes ra-
dighedsbelab

Begraenset forbrugereksponering i portefealjen

Portefeljen er kun i begraenset omfang eksponeret til
diskretionaert forbrug og var derfor kun marginalt
ramt af de kursfald inden for sektoren, som de om-
talte "profit-warnings"” afstedkom. Afkastet i den for-
gangne mdned for portefeljen var sdledes pd& niveau
med markedet, selv om det var endnu en mdéned med
massiv modvind fra energisektoren, der nu har "out-
performet” det generelle marked med mere end 50
procentpoint &r til dato.

Se afkast og negletal Klik her >

Globale Fokusaktier er en fokuseret global aktieafdeling. Viinvesterer typisk i 25-50 aktier, og vi vurderer ngje afkastpoten-
tialet og risikoen i de enkelte selskaber ud fra en model, vi selv har udviklet. Modellen ger det muligt at se 'DNA-profilen’ for
selskaberne baseret pd udvalgte parametre, og modellen ger os i stand til at have en systematisk tilgang til hver aktie-case.
Vi har stort fokus p& at have en lgbende dialog med de selskaber, vi investerer i.


https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/dk0061293826/

	Renter, Rusland og Recession i fokus
	Begrænset forbrugereksponering i porteføljen

