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ENERGIUAFHANGIGHED

Baeredygtighed og energivafhaengighed

Markedsudvikling. Krigen i Ukraine har affedt kraftige
reaktioner verden over bdde fra privat som offentlig
side. Kraftige fordemmelser er blevet fulgt op med
omfattende sanktioner mod Rusland og russiske inte-
resser. Virksomheder med interesser i Rusland har li-
geledes reageret voldsomt, og mange har taget dra-
stiske forholdsregler. Mange af tiltagene vil veere me-
get alvorlige for Rusland, men kan rulles ud uden vold-
somme konsekvenser for de vestlige skonomier og
virksomheder.

Anderledes forholder det sig med afhangigheden af
russisk olie, gas og kul. Specielt Europa er meget af-
haengig af energileverancer fra Rusland, der star for
mere end 25% af Europas olieimport og mere end 40%
af Europas gas- og kulimport. Europa og UK har i fer-
ste omgang offentliggjort overordnede planer for ve-
jen mod vafheengighed af energieksport fra Rusland,
og i de kommende uger bliver der rullet mere konkrete
planer ud. Essensen af disse tiltag bliver ferst og frem-
mest et yderligere boost for vedvarende energi og fo-
kus p& energieffektivitet og ny energiteknologi. Men
derudover bliver det ogsd ngdvendigt at ge LNG (fly-
dende naturgas) kapaciteten, ligesom der dbnes op
for en zendret attitude ift. atomkraft.

Strategi

Disse tiltag vil uundgdeligt have en effekt p& energi-
priserne i Europa og dermed ogsd pd vaekstudsigterne,
der i gjeblikket bliver revideret nedad. Omvendt kan
det accelerere omstillingen til gren energi og transport
og dermed fremme klimaagendaen. Langsigtet kan
krigen derfor bane vejen for den reelle grenne omstil-
ling og opndelse af energiuafhaengighed i Europa.

Hard start pa aret

Portefealjen. Farste kvartal har veeret udfordrende for
Baeredygtige Aktier. Portefeljen har s@ledes underper-
formet med teet p& 5% i drets farste kvartal, hvilket
blandt andet skyldes en markant sektor- og stilmod-
vind, ligesom eksklusionskriterierne i dette kvartal ikke
har veeret til strategiens fordel. Portefeljen har ingen
positioner i den traditionelle energisektor, hvilket med
distance er den klart bedste performende sektor i for-
ste kvartal 2022. Ubalancer i udbuds-/efterspergsels-
situationen kombineret med krigen i Ukraine har sendt
energipriser p& himmelflugt, hvilket igen har sendt
energisektoren kraftigt op i kvartalet. Derudover har
der ogsd veeret en god performance fra den traditio-
nelle materialesektor, hvor portefeljen heller ikke er
positioneret, hvilket ligeledes er blevet understettet af
kraftige stigninger i de underliggende metalpriser.

Se afkast og nggletal Klik her >

Afdelingen investerer i 40-70 aktier, hvor hver enkelt aktie udvaelges efter ngje vurdering af selskabets potentiale, risiko og
beeredygtighed. Selskaber med mere end 5% af deres omseetning fra produktion eller distribution af fossile braendsler,
atomkraft, v@ben, alkohol, tobak, pornografi og hasardspil udelukkes. Afdelingen er drevet af selskabsspecifikke forhold
med en mdlszetning om at skabe attraktive absolutte og relative afkast gennem investering i selskaber med robuste og

langsigtede baeredygtige forretningsmodeller.
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