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POSITIVT MOMENTUM

Medvind til risikofyldte aktiver

Markedsudvikling. | august var det i overvejende grad
de risikofyldte aktiver, som opndede de hgjeste afkast
- en udvikling, som blev fert an af aktier og High Yield
(HY)-obligationer.

Globale aktier steg ifelge MSClI ACWI med 2,6% op-
gjortilokalvaluta. Opgjort i DKK blev afkastet p& 2,9%
Stigningerne var fert an af teknologisektoren. Det
medfearte en stigning i Nasdaq pd 4% i august. Selska-
ber inden for Banker og Forsikring 14 ligeledes afkast-
maessigt i front understoattet af svagt stigende stats-
renter i perioden.

Strategi

Positivt Momentum-bidrag

Portefaljen gav et afkast p& 2,86% i august méned og
klarede sig dermed en smule dérligere end sammen-
ligninsindekset, som steg 2,93%.

Momentum-faktoren gjorde det egentlig udmeerket
globalt set og bidrog med 0,34% til afkastet. Det var
drevet af USA, mens bidraget fra faktoren var hhv.
neutralt og negativt i Europa og Asien.

Til gengaeld var méneden negativ for Small Cap-ak-
tier, og afdelingens tilt mod Small Caps kostede
0,16%. Desuden var der negativt bidrag fra sektoral-
lokeringen, hvor eksponeringen fortsat er praeget af
faktorrotationen fra tidligere i &r. Det betyder bl.a., at
afdelingen er undervaegtet IT, der, som naevnt, havde
en god mdned. Sektoren kostede 0,16% pd afkastet.

Sterste enkeltaktiebidrag kom fra overvaegten i Nevro
Corp., som fald 21% i august og kostede 0,17% pé& af-
kastet.

Se afkast og negletal Klik her >

Momentum Aktier KL investerer globalt i aktier fra de udviklede markeder, jf. det geeldende prospekt. Aktierne udvaelges pa
baggrund af en matematisk model efter momentum-strategien. Det vil sige, at der pd baggrund af kursudvikling og indtje-
ningstal investeres i selskaber, der de seneste 12 mdneder har haft et afkast, der er hgjere end afkastet i benchmark. Mo-
mentum-aktier har et attraktivt og veldokumenteret afkastpotentiale, og fonden kan i kombination med andre fonde ba-
seret pd strategier som fx small cap og value give en betydelig spredningsgevinst.
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