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Steerk regnskabssaeson

Moderat stigning i juli maned

Markedsudvikling. De positive takter fortsatte pa de globale
aktiemarkeder i juli, selv om det var med mere moderate stig-
ninger. Malt i danske kroner blev stigningen pa 0,7% for det
brede verdensindeks, MSCI AC. Dette bringer arsafkastet op
pa 16,8%.

Stigningerne kommer pa baggrund af en meget staerk regn-
skabssaeson, som slar selv de mest positive forventninger. Pa
nuvaerende tidspunkt har omkring 80% af alle selskaber i USA
og Europa saledes rapporteret, og det tegner et meget staerkt
billede. I USA har mere end 85% af selskaberne slaet forvent-
ningeme, og i Europa er det omkring 65%, som kommer ind
bedre end ventet. Ar til ar vaeksten i indtjeningen i 2. kvartal
er pa henholdsvis mere end 90% for amerikanske selskaber
og mere end 70% for de europaeiske selskaber. Meget staerke
tal, selv om det selvflgelig er pa et billigt grundlag, da alt
som bekendt stod stille i 2. kvartal 2020.

Samlet set er der dog ingen tvivl om, at vi er i en periode
med meget staerk gkonomisk momentum. | forbindelse med
aflaeggelsen af halvarsregnskaberne har mere end 70% af
alle virksomheder haevet deres forventninger til helaret. Det

Strategi

betyder ogs3, at analytikernes forventninger til helaret 2021
fortsaetter med at trende opad, og konsensus peger lige nu
pa omkring 45% global indtjeningsvaekst i 2021. Selv om det
kommer oven pa et svagt 2020, sa er det historiske staerke
tal, som vi ser i gjeblikket.

Markedet har reageret positivt pa regnskabstallene, men be-
vaegelserne har ikke vaeret euforiske. Dette skyldes, at mar-
kedet - via en staerk udvikling siden bunden sidste ar — alle-
rede har taget forskud pa glaederne, og at fokus i stigende
grad retter sig mod udviklingen i 2022. Forventningsdannel-
sen omkring det gkonomiske forlgb i 2022 vil vaere afgerende
for de finansielle markeder herfra og ind i det nye ar.

God relativ performance

Portefaljen har givet et afkast pa 3,39% i juli maned, hvilket
bringer afkastet for halvaret op pa 19,13%. Dette er saledes
noget bedre end markedet generelt. Den gode performance
skyldes primaert en meget gunstig regnskabssaeson for flere
af portefaljens positioner. Blandt andet har flere af vores po-
sitioner inden for Healthcare-sektoren leveret staerke regnska-
ber med positive kursreaktioner til falge.

Se afkast og negletal ik her »

Afdelingen investerer i 40-70 aktier, hvor hver enkelt aktie udvaelges efter ngje vurdering af selskabets potentiale, risiko og baeredyg-
tighed. Selskaber med mere end 5% af deres omsaetning fra produktion eller distribution af fossile braendsler, atomkraft, vaben, alkohol,
tobak, pornografi og hasardspil udelukkes. Afdelingen er drevet af selskabsspecifikke forhold med en malsaetning om at skabe attraktive
absolutte og relative afkast gennem investering i selskaber med robuste og langsigtede baeredygtige forretningsmodeller.

Dette materiale udger ikke individuel investeringsradgivning og kan ikke danne grundlag for en beslutning om keb eller salg (eller undladelse heraf) af investeringsbeviser. Materialet
er alene udarbejdet som orientering, og investorer opfordres til at sege forneden professionel radgivning inden keb eller salg af investeringsbeviser. Sparinvest patager sig intet
ansvar for den radgivning, der ydes og dispositioner, der foretages eller undlades i forlaengelse af dette materiale. Den/de naevnte afdeling (-er) er en del af Sparinvest SICAV.
Investorer opfordres til ngje at gennemlaese vedtaegter, prospekt, og anden relevant information om den pagaeldende afdeling inden et eventuelt keb af investeringsbeviser. Det
relevante materiale er tilgaengeligt pa sparinvest.dk. Opmaerksomheden skal henledes pg, at historiske afkast og kursudvikling ikke kan betragtes som en garanti for fremtidig afkast
og kursudvikling, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Isaer investeringer, der foretages pa udenlandske markeder, er felsomme over for valutakursudsving, som
kan forarsage enten stigninger eller fald i den investerede kapitals vaerdi. Fuld tilbagebetaling af investeret kapital er saledes ikke garanteret. Der tages forbehold for trykfejl,
beregningsfejl og eventuelle gvrige fejl i materialet.


https://www.sparinvest.dk/afdelinger/aktier/baeredygtige%20aktier.aspx
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