DERFOR EKSKLUDERER SPARINVEST
VISSE VIRKSOMHEDER

| Sparinvest gnsker vi at investere i virksomheder, der
udviser omtanke over for den verden, vi lever i. Som
investorer forventer vi, at virksomheden opfaerer sig
ordentligt over for kunder, medarbejdere og samfun-
det i @vrigt. Med andre ord kan man sige, at virksom-
heden forventes at spille efter de falles globale spille-
regler, som de er defineret af bl.a. konventioner og in-
ternationale aftaler. Global Compacts 10 principper,
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder
samt klimaaftalen fra Paris er eksempler pd dette.

Hvis en virksomhed mod vores forventning forbryder
sig mod det fealles internationale regelsaet, vil vi som
uvdgangspunkt forsgge at f& virksomheden til at zn-
dre adfeerd og derigennem lgse problemet. En forud-
saetning for dette er naturligvis, at det er en realistisk
mulighed. Hvis det ikke er realistisk, eller hvis virksom-
heden ikke andrer adfeerd efter vores dialog, veslger
Sparinvest at ekskludere virksomheden. Sparinvest
folger lzbende op pd, om det er nedvendigt at opda-
tere listen. Skal nye tilfajes, eller er baggrunden for en
tidligere eksklusion ikke laengere til stede?

De ekskluderede virksomheder kan placeres i tre ho-
vedkategorier: Producenter af kontroversielle v@ben,
eksklusion efter resultatles dialog samt virksomheder
med hgje klimarisici uden en strategi til at hdndtere
dem.

Producenter af kontroversielle vaben

Kontroversielle vdben er defineret som vé@ben forbudt
af FN-konventioner. Det er eksempelvis landminer,
klyngevdben, kemiske og biologiske vében. Det er ogsé
A-vé@ben produceret til lande, der ifalge FN's ikke-
spredningsaftale ikke m& besidde denne vébentype.
Eksklusionen omfatter sdvel virksomheder, der produ-
cerer disse vdbensystemer, som virksomheder, der
producerer dele designet til vdbensystemerne.

Eksklusion efter resultatles dialog

Nar en virksomhed ikke reagerer p& en dialog, der skal
f& dem til at sendre adfaerd, der er i strid med faelles
globale spilleregler, vil de blive ekskluderet. Det er en
nedvendig konsekvens, men det er ogsd en konse-
kvens, der i s& fald vil fglge efter et lsengere forlab.
Hvis Sparinvest gennem screeninger eller andre kilder
far indikation pd, at en virksomhed, som Sparinvest er
investeret i, bryder internationale regelsaet, sé igang-
saetter Sparinvest en undersagelse. Farst skal pdstan-
dene valideres. Er der sket et brud péd vores faelles spil-
leregler? | givet fald hvilken del af Global Compacts el-
ler OECD's retningslinjer? Andet skridt er at afgere,
om det er realistisk at f& selskabet til at sendre adfeerd
og i sé fald hvordan? Hvis det ikke er realistisk, vil virk-
somheden blive ekskluderet. Hvis der er en mulighed,
vil vi gd i dialog med dem. Det kan vaere alene eller
sammen med andre investorer. Det kan tage tid, men
Sparinvest vil lgbende revurdere, om det er muligt at
nd mdalsaetningen. Hvis det mod forventning ikke lyk-
kes at aandre virksomhedens adfaerd, vil virksomheden
blive ekskluderet.

Klima-hgjrisikable virksomheder

Virksomheder med hgje klimarisici uden strategi til at
hdndtere dem ekskluderes p& baggrund af en analyse
af deres eksponering, CO2-udledning og strategi til
h&ndtering af virksomhedens risici i forbindelse med
den grenne omstilling. De ekskluderede selskaber er
producenter af kul eller olie fra tjeeresand, der ikke har
nogen plan for gren omstilling. Bade kul til el-produk-
tion og olie fra tjeeresand er blandt de mest CO2-ud-
ledende produkter, som der eksisterer betragtelige re-
server af, men som verden skal stoppe med at ud-
nytte, hvis mdlsaetningen i klimaaftalen fra Paris skal
nds.

Listen over ekskluderede virksomheder opdateres |lg-
bende. Dels analyserer Sparinvest, om baggrunden for
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eksklusionen stadig er til stede. Sdfremt den ikke er
det, fjernes virksomheden fra listen. Dels tilfgjes virk-
somheder listen, hvis de involverer sig i kontroversielle
vdben, ikke eendrer adfeerd efter brud pd globale spil-
leregler eller har haje klimarisici, som de ikke hdndterer
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